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Szanowni Panstwo,

wielu przedsigbiorcéw staje przed koniecznoscig wprowadzenia daleko idgcych zmian
organizacyjnych w swoich przedsigbiorstwach w zwigzku z COVID-19. Wszelkie podej-
mowane przez firmy dziatania ukierunkowane na dostosowanie prowadzonego biznesu
do obecnej sytuacji oraz optymalizacje biznesu, mieszczg sie w pojeciu restrukturyzaciji.
Wybdr formy restrukturyzaciji i podjecie odpowiednich krokéw w odpowiednim czasie
moze byc¢ kluczowe dla przetrwania przedsiebiorstwa lub dla jego dalszego rozwoju.
Jej trafny wybdér powinien opierac¢ sie na Swiadomosci zalet i wad dostepnych rozwigzan,
w tym narzedzi przewidzianych w przepisach majgcych na celu przeciwdziatanie
skutkom epidemii choroby COVID -19.

W ramach przepisow ,tarczy antykryzysowej” i ,tarczy finansowej” pojawity sie nowe
rozwigzania legislacyjne dotyczgce restrukturyzacji pozasgdowej i sagdowej jak row-
niez wprowadzona zostata regulacja dajgca przedsiebiorcom w okresie epidemii
dodatkowy czas na podjecie dziatan restrukturyzacyjnych, mimo wystgpienia prze-
stanek upadtosciowych.

W naszej broszurze omawiamy miedzy innymi:

- wprowadzone w ramach ,tarczy 4.0” uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne,

- wplyw pomocy publicznej z tarczy antykryzysowej oraz tarczy finansowej na poste-
powania restrukturyzacyjne,

- obowiazki zarzadu spotki kapitatowej w sytuacji zagrozenia upadtoscia,

- restrukturyzacje pozasadowg zobowigzan publicznoprawnych w kontekscie pomocy
publiczne;j.

Zachecamy do lektury - jesli pojawig sie watpliwosci — chetnie odpowiemy na wszystkie
pytania.

_ [LL.J__

Jarostaw Hein
adwokat, doradca podatkowy
Partner

Dear Sir or Madam

The COVID-19 pandemic has a major impact on the business environment for enter-
prises. Many of them are faced with the challenge of introducing far-reaching organi-
sational changes in their businesses. All actions undertaken by companies aimed
at adapting their business to the current situation and optimising the business fall
within the concept of restructuring. Choosing the right form of business restructuring
and taking timely action may be crucial for the survival of an enterprise or for its
further development. The selection of the right restructuring form should be based
on the advantages and disadvantages of the various solutions available, including
the tools provided for in the legislation aimed at counteracting the effects of the
COVID-19 epidemic.

Within the framework of the “anti-crisis shield” and “financial shield” packages, new
legislative solutions for out-of-court and in-court restructuring have been proposed,
and a regulation has been introduced giving enterprises additional time to undertake
restructuring activities in the period of the epidemic, despite meeting the criteria for
bankruptcy in connection with COVID-19.

Our brochure discusses, among other things:

- simplified restructuring proceedings, introduced as part of “shield 4.0”,

- impact of state aid under the anti-crisis shield and financial shield on restructuring
proceedings,

- obligations of the management board of an incorporated company facing bankruptcy,

- out-of-court restructuring of public law liabilities in the context of state aid.

We encourage you to read the brochure. If you have any doubts, our experts will be
happy to answer all your questions.

_ [LL.J__

Jarostaw Hein
Attorney at Law (Poland), Tax Adviser (Poland)
Partner
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UPROSZCZONE POSTEPOWANIE
RESTRUKTURYZACYIJNE

SIMPLIFIED RESTRUCTURING
PROCEEDINGS

Wprowadzone w ramach ,tarczy 4.0” uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne jest nowym
typem postepowania. Jest to rozwigzanie tymczasowe, ma obowigzywaé¢ do 30 czerwca 2021 r.
Nastepnie ma wejsé w zycie bardziej kompleksowa nowelizacja prawa restrukturyzacyjnego,
uwzgledniajgca rozwigzania, ktére najlepiej sprawdza sie w praktyce.

Cel wprowadzenia nowego typu postepowania restrukturyzacyjnego

Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne ma na celu udzielenie pomocy w sptacie juz istnie-
jacych zobowigzan w znacznie uproszczonej procedurze. Wprowadzenie nowego typu postepowania
wypetnia luke, ktdra istniata w zwigzku z wprowadzeniem do porzadku prawnego rozwigzan czasowo
zawieszajgcych obowigzek zgtoszenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli stan niewyptacalnosci
powstat w zwigzku z pandemig COVID-19.

Warunki otwarcia uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego

Nowy tryb postepowania restrukturyzacyjnego jest dostepny dla kazdego przedsiebiorcy zagrozonego
niewyptacalnoscia. W zwigzku z tym nie jest konieczne udowodnienie, ze trudna sytuacja finansowa
zostata spowodowana epidemig COVID-19.

W celu skorzystania z ochrony przewidzianej w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyj-
nym przedsiebiorca powinien zawrze¢ w pierwszej kolejnosci odpowiednig umowe z doradca
restrukturyzacyjnym. Doradca restrukturyzacyjny czuwa nad prawidtowoscig przebiegu poste-
powania i umozliwia sprawne jego przeprowadzenie. Nastepnie zainteresowany przedsigbiorca
moze zamiesci¢ w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym ogloszenie o otwarciu uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, w efekcie czego uzyskuje ochrone przed niektérymi dzia-
taniami swoich wierzycieli.

Jezeli otwarcie uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego prowadzitoby do pokrzywdze-
nia wierzycieli, wowczas sad restrukturyzacyjny moze uchyli¢, na wniosek pokrzywdzonych wie-
rzycieli, skutki dokonanego ogtoszenia. W takiej sytuacji nieuczciwy dtuznik moze ponosié¢ takze
odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza.

The simplified restructuring proceedings introduced under “shield 4.0” is a new type of procedure.
This is a temporary solution, which will be available until 30 June 2021. It will be followed by more
comprehensive overhaul of the restructuring laws, taking into account the solutions that work best
in practice.

Objective of the new type of restructuring proceedings

Under the simplified restructuring proceedings, enterprises will be able to use a far simplified
procedure to repay their debts. The new type of proceedings fills a gap that existed following the
introduction of legal solutions temporarily suspending the obligation to file a petition for bankruptcy
if the company became insolvent in connection with the COVID-19 pandemic.

Conditions for the opening of the simplified restructuring proceedings

The new form of restructuring proceedings is available to any enterprise facing insolvency.
It is therefore not necessary to prove that the difficult financial situation was caused by the
COVID-19 epidemic.

In order to benefit from the protection provided by the simplified restructuring proceedings,
an entity must first conclude an appropriate contract with a restructuring adviser. The re-
structuring adviser ensures that the proceedings are carried out correctly and efficiently.
Then, the entity concerned may announce the opening of the restructuring proceedings
in Monitor Sadowy i Gospodarczy, as a result of which it receives protection against
certain actions of its creditors.

If the opening of the simplified restructuring proceedings is to the detriment to the creditors,
the restructuring court may, at the request of the injured creditors, repeal the effects of the
announcement. In such a situation, a dishonest debtor may also be liable for damages.

CONTACT

tukasz Szczygiet
doradca podatkowy, Cracow
Tax Adviser (Poland), Cracow

M +48 604 184 899
lukasz.szczygiel@roedl.com
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UPROSZCZONE POSTEPOWANIE
RESTRUKTURYZACYIJNE

SIMPLIFIED RESTRUCTURING
PROCEEDINGS

Ochrona dtuznika

Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne nie jest w petni samodzielnym trybem, ale pewnego
rodzaju modyfikacjg funkcjonujgcego od 2016 r. postepowania o zatwierdzenie uktadu. Najwazniejsza
réznica wprowadzona na mocy ,tarczy 4.0” polega na udzieleniu ochrony dtuznikowi przed prowadze-
niem postepowan egzekucyjnych oraz wypowiedzeniem mu kluczowych, z punktu widzenia prowadzo-
nego przedsigebiorstwa, uméw juz na etapie postepowania przedsgdowego. Ochrona ta jest udzielana
juz w zwigzku z zamieszczonym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ogloszeniem, a zatem nie jest
konieczne uzyskanie wczesniejszej aprobaty sadu restrukturyzacyjnego dla jej uzyskania.

Niejako w zamian za udzielenie ochrony diuznik zostaje ograniczony w mozliwosci dyspo-
nowania majatkiem swojego przedsiebiorstwa, moze dokonywaé jedynie tzw. czynnosci
zwyktego zarzadu. Jezeli chciatby on dokonaé czynnosci wykraczajgcych poza tzw. zwykty
zarzad (np. sprzedaé jedng z nieruchomosci stanowigcych jego srodek trwaty, zawrze¢ nowe
umowy leasingu lub istotnie zmieni¢ warunki handlowe umowy z kluczowymi kontrahentami)
bedzie musiat uzyskac zgode doradcy restrukturyzacyjnego z ktérym zawart umowe.

Dalsze kroki w uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym

Dtuznik ma 4 miesigce, liczac od dnia obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, na prze-
prowadzenie catej procedury tzn. przygotowanie propozycji uktadowych oraz ich zaakceptowanie przez
wierzycieli. Uktad jest przyjety, jezeli wypowie sie za nim wigkszo$¢ glosujgcych wierzycieli, majacych
tacznie co najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci. Nastepnie taki uktad podlega zatwierdzeniu przez
sad i jest realizowany przez dtuznika pod nadzorem doradcy restrukturyzacyjnego.

Debtor’s protection

The simplified restructuring proceedings are not a fully independent procedure, but a sort of modi-
fication of the procedure for approving a voluntary arrangement, which has been in force since
2016. The key difference introduced under “shield 4.0” is that the debtor is protected from enforce-
ment action or termination of contracts that are crucial for his business, already at the pre-court
stage. This protection is granted as soon as the announcement in Monitor Sagdowy i Gospodarczy is
made, and therefore you do not need to obtain a prior approval of the restructuring court in order
to receive that protection.

Quasi in return for the protection under the proceedings, the debtor must give up some of
his rights to dispose of the company’s assets - the debtor may perform only transactions
in the course of ordinary business. The debtor may perform transactions going beyond the
so-called ordinary business (e.g. sell a real property belonging to the company’s assets,
conclude new lease agreements or significantly change the business terms of the agreement
with key contractors) only with the approval of the restructuring adviser with whom he has
concluded the agreement.

Further steps in the simplified restructuring proceedings

The debtor has 4 months from the date of the announcement in Monitor Sgdowy i Gospodarczy to
carry out the entire procedure, i.e. to prepare the arrangement proposals and have them accepted
by the creditors. The arrangement is accepted if a majority of the creditors - whose claims make up
at least two-thirds of the sum total of the claims - votes in favour of the arrangement. Subsequently,
such an arrangement is approved by the court and implemented by the debtor under the supervision
of a restructuring adviser.

CONTACT

A
tukasz Szczygiet
doradca podatkowy, Cracow
Tax Adviser (Poland), Cracow
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POMOC W RAMACH TARCZY ANTYKRYZYSOWEJ
| TARCZY FINANSOWEJ A ZAWARCIE UKtADU
W POSTEPOWANIU RESTRUKTURYZACYIJNYM

AID UNDER “ANTI-CRISIS SHIELD” AND
“FINANCIAL SHIELD” IN THE CONTEXT OF
ARRANGEMENT IN RESTRUCTURING PROCEEDINGS

Zakazy prowadzenia dziatalnosci w poszczegdlnych branzach, wprowadzone rozporzadzeniami
Ministra Zdrowia w zwigzku ze stanem zagrozenia epidemicznego, a potem stanem epidemicznym,
odczuwane sg przez niemal wszystkich przedsiebiorcéw w Polsce. Ci, ktérzy nie majg obecnie
mozliwosci funkcjonowania, musza zastanowié sie, jak ratowac swadj biznes. W tym celu skorzystaé
moga z trzech narzedzi. Nie wszystkie z nich mozna jednak zastosowac tgcznie.

1. | pomoc publiczna w ramach ,tarczy antykryzysowej 4.0”,

2. | pomoc publiczna w ramach subwenc;ji i programéw wsparcia z Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR),

3. | restrukturyzacja (sadowa lub pozasgdowa).

~1arcza antykryzysowa” a restrukturyzacja sgdowa

W obecnym stanie prawnym mozliwosé skorzystania z pomocy publicznej w ramach ,tarczy anty-
kryzysowej 4.0” uwarunkowana jest m.in. brakiem przestanek do ogtoszenia upadtosci przedsie-
biorcy (na chwile sktadania wniosku). Nalezy przy tym pamietaé, ze ustawa anty covidowa zawiesita
bieg 30-dniowego terminu do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jesli podstawa do jej ogto-
szenia powstata w okresie obowigzywania stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii
ogtoszonego z powodu COVID-19, a stan niewyptacalnosci powstat z powodu COVID-19. Ustawa nie
wprowadza przy tym zakazu taczenia restrukturyzacji sagdowej z ustanawianymi formami pomocy.
Przedsigebiorca moze korzystaé zatem zaréwno ze wszystkich programéw wsparcia przewidzianych
ustawg anty covidowg i jednoczes$nie prébowaé zrestrukturyzowaé swoje zobowigzania w formalnej
procedurze przewidzianej prawem restrukturyzacyjnym.

Bans on pursuing business activity in selected industries, introduced by means of Health Minister's
regulations in connection with the state of epidemic emergency followed by the state of epidemic, are
taking its toll on almost all enterprises in Poland. Owners of enterprises which currently must be closed
have to figure out how to help their businesses stay afloat. To this end, they can use three tools:

1. | state aid under “anti-crisis shield 4.0”,

2. | state aid under subsidies and support programmes from the Polish Development Fund (PDF),

3. | (in-court or out-of-court) restructuring.

“Anti-crisis shield” and court restructuring

Under the laws currently in force, the possibility of using state aid under the “anti-crisis shield 4.0”
is contingent on, among other things, the lack of grounds for declaring an enterprise's bankruptcy
(as of the date of filing a petition). It should be remembered that the Anti-Covid Act suspended the
30-day period for filing a petition for bankruptcy if the basis for its declaration arose during the
state of epidemic emergency or state of epidemic of COVID-19 and the company became insolvent
due to the COVID-19 pandemic. At the same time, the Act does not prohibit the combination of
court restructuring with the new forms of aid. An enterprise may thus benefit from all the support
schemes provided for by the Anti-Covid Act and at the same time try to restructure its obligations
in a formal procedure provided for by the restructuring law.
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POMOC W RAMACH TARCZY ANTYKRYZYSOWEJ
| TARCZY FINANSOWEJ A ZAWARCIE UKtADU
W POSTEPOWANIU RESTRUKTURYZACYIJNYM

AID UNDER “ANTI-CRISIS SHIELD” AND
“FINANCIAL SHIELD” IN THE CONTEXT OF
ARRANGEMENT IN RESTRUCTURING PROCEEDINGS

~1arcza finansowa” PFR a restrukturyzacja sgdowa

Inaczej kwestia ta wyglada w odniesieniu do subwencji i innych form wsparcia wyptacanych przez
Polski Fundusz Rozwoju (PFR). Regulamin ,tarczy finansowej” PFR tak dla mikro-, matych- i $rednich-,
jak i duzych przedsigbiorcéw, przewiduje wymoég w postaci nieistnienia w obrocie prawnym posta-
nowienia sgdu o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego oraz postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu. Co wiecej, w przypadku MSP, brak takich postanowieri w okresie co najmniej 12 miesiecy
stanowi warunek mozliwosci umorzenia czesci uzyskanej subwencji. W zwigzku z tym tej formy
pomocy nie mozna potaczy¢ z korzysciami ptyngcymi z otwarcia restrukturyzacji, polegajacymi
w przypadku najpopularniejszego modelu postepowania restrukturyzacyjnego - przyspieszonego
postepowania uktadowego - na, m.in.:

- zakazie potracen wzajemnych wierzytelnosci,

- niedopuszczalnosci wypowiedzenia przez wynajmujacego lub wydzierzawiajagcego umowy najmu
lub dzierzawy lokalu lub nieruchomosci, w ktérych jest prowadzone przedsiebiorstwo dtuznika
bez zezwolenia rady wierzycieli,

- zawieszeniu z mocy prawa postepowan egzekucyjnych, wszczetych przed dniem otwarcia po-
stepowania, czy

- ograniczeniach w postepowaniu egzekucyjnym.

Ustawodawca daje przedsiebiorcom mozliwosé skorzystania z rozwigzan, ktére w ich kon-
kretnej sytuacji bedg najbardziej adekwatne. Mozna z jednej strony potaczy¢ formy pomocy
przewidziane ,tarcza antykryzysowga” z formalng restrukturyzacjg sagdowa, z drugiej strony
nie jest wykluczone potgczenie wsparcia ze srodkéw zaréwno z "tarczy antykryzysowej”,
jak i ,tarczy finansowej” PFR, z préba podjecia nieformalnych rozméw z wierzycielami.

To, jakie formy wsparcia w danej konkretnej sytuacji winny znalez¢ zastosowanie, czy i jak skon-
struowac plan restrukturyzacyjny - wymaga szerszej analizy.
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PDF's “financial shield” and court restructuring

The situation looks different in the case of subsidies and other forms of support granted by the Polish
Development Fund (PDF). The regulations of the PDF's “financial shield” for both micro, small
& medium-sized enterprises and large enterprises require that no court decision on the opening of
restructuring proceedings and no decision to accept the arrangement be in play. Moreover, in the
case of SMEs, the absence of such decisions in the period of at least 12 months is a condition for
the forgiveness of a part of the subsidy received. In view of the above, this form of aid cannot be
combined with the benefits resulting from the opening of restructuring, which in the case of the
most popular model of restructuring proceedings - i.e. expedited voluntary arrangement proceedings
(EVAP) - include, among other things:

- aban on offsetting mutual claims,

- no option for the landlord or lessor to terminate the rental agreement or lease of premises or
real estate in which the debtor pursues his business activity, without consent of the creditors’
committee,

- suspension by law of enforcement proceedings initiated before the EVAP opening date, or

- limitations in the execution proceedings.

The legislator gives enterprises the opportunity to take advantage of solutions that will be
most appropriate in their specific situation. On the one hand, it is possible to combine the
forms of aid provided under the “anti-crisis shield” with the formal court restructuring; on
the other hand, it is not impossible to combine support from both the “anti-crisis shield”
and the “financial shield” under the PDF with an attempt to start informal negotiations
with creditors.

What forms of support should be used in a particular situation, whether and how to construct
a restructuring plan - those issues require a broader analysis.
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OBOWIAZKI ZARZADU W SYTUACII
ZAGROZENIA UPADtOSCIA

OBLIGATIONS OF THE MANAGEMENT BOARD
IN THE CASE OF A THREAT OF BANKRUPTCY

Wiele przedsiebiorstw zostato dotknietych skutkami pandemii COVID-19. W konsekwencji braku
nowych zlecen badz znacznego spadku sprzedazy produktow zdarza sie, ze przedsiebiorcy nie sg
w stanie na biezgco realizowaé swoich zobowigzan pienieznych. Jak w takiej sytuacji powinien
zachowaé sie zarzad i jakie cigzg na nim obowigzki?

Brak zgioszenia wniosku o ogloszenie upadiosci

Cztonkowie zarzadu, ktdrzy w terminie nie zgtoszg wniosku o ogloszenie upadtosci narazajg sie na
odpowiedzialno$¢ osobistg za zobowigzania spétki. Narazajg sie tez na odpowiedzialno$é karng
z tego tytutu oraz mozliwo$é orzeczenia wobec nich zakazu sprawowania funkcji w zarzadzie
w przysztosci. Sg to dotkliwe konsekwencje, dlatego nalezy zachowaé¢ szczegdlng ostroznosé
w przypadku pojawienia sie trudnosci z ptynnoscia finansowa.

Konieczne kroki

Pierwszym krokiem jest zbadanie sytuacji finansowej przedsiebiorstwa w kontekscie zaistnienia
przestanek do ogtoszenia upadtosci. W tym celu mozemy przeprowadzi¢ dla Paristwa wstepna analize
finansowa przy wykorzystaniu naszych autorskich narzedzi. Ponadto konieczna jest takze analiza przy-
czyn i momentu wystgpienia stanu niewyptacalnosci.

Wazne sa terminy do zgtoszenia ewentualnego wniosku o upadfosé. Jezeli zagrozenie upa-
dtoscig powstato na skutek obowigzywania stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu
epidemii ogtoszonego z powodu COVID-19 to terminy do zgtoszenia wniosku o upadtosc¢ nie
rozpoczynajg biegu lub ich bieg zostaje przerwany do czasu ustania tego stanu. Cztonkowie
zarzagdu majg wtedy wiecej czasu na podjecie dziatan zapobiegawczych.

Wi

Many companies have been affected by the COVID-19 pandemic. As a result of the lack of new
orders or a significant drop in the sales of products, enterprises are often not able to meet their
financial obligations on an ongoing basis. How should the management board react in such a situ-
ation and what are its responsibilities?

Failure to file a petition for bankruptcy

The management board members may be held personally liable for debts of the company if they fail
to file a petition for bankruptcy in due time. They also face criminal liability on this account and the
possibility of being banned from holding office on the management board in the future. These are
severe consequences, and therefore special care should be taken when liquidity difficulties arise.

Necessary steps

The first step is to examine the financial situation of the company for the existence of grounds for
bankruptcy. We can do the preliminary financial analysis for you using our proprietary tools. It is also
necessary to analyse the reasons and the moment of occurrence of insolvency.

The deadlines for filing a bankruptcy petition (if needed) are important. If the risk of bank-
ruptcy results from the state of epidemic emergency or state of epidemic announced due
to COVID-19, the time limits for filing a bankruptcy petition do not start to run, and those
which are already running, are suspended until this state ceases. The management board
members then have more time to take preventive action.
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OBOWIAZKI ZARZADU W SYTUACII
ZAGROZENIA UPADtOSCIA

OBLIGATIONS OF THE MANAGEMENT BOARD
IN THE CASE OF A THREAT OF BANKRUPTCY

Mozliwe dziatania zapobiegawcze

Ztozenie wniosku o ogloszenie upadtosci powinno by¢ ostatnig opcja, ktéra jest brana pod uwage.
W pierwszej kolejnosci nalezy rozwazyé pozyskanie dofinansowania z innych dostepnych Zrédet,
np. dokapitalizowanie spotki przez wspdlnikdw, zaciggniecie kredytu lub spienigezenie posiadanego
majatku.

Wszczecie postgpowania restrukturyzacyjnego moze réwniez okazaé sige korzystng alternatywa.
Tzw. tarcza 4.0 wprowadzita w tym celu nowy typ postepowania restrukturyzacyjnego, tzw. uprosz-
czone postepowanie restrukturyzacyjne.

Konieczna jest tez analiza mozliwosci skorzystania z pomocy na podstawie tzw. tarcz antykryzysowych.
Niestety spetnianie przestanek do ogtoszenia upadtosci zasadniczo uniemozliwia skorzystanie z pomocy.

Chetnie wesprzemy Paristwa w analizie sytuacji finansowej przedsiebiorstw i doradzimy jakie dziatania
zapobiegawcze nalezy podjaé. Stuzymy réwniez wsparciem przy zgtaszaniu wniosku o ogloszenie upa-
dtosci. Wazne jest odpowiednio wczesne podjecie dziatan, tak aby méc przeanalizowaé wszystkie opcije
i podjaé wlasciwa decyzje co do kontynuaciji dziatalnosci.

Available preventive measures

Filing a petition for bankruptcy should be the option of last resort. First of all, you should consider
obtaining funding from other available sources, e.g. capital injection by company's shareholders,
taking out a loan or cashing the assets held.

Initiating restructuring proceedings may also prove to be a viable alternative. The so-called anti-crisis
“shield 4.0” introduced a new type of restructuring proceedings for this purpose, i.e. the simplified
restructuring proceedings

It is also necessary to analyse the availability of aid under the so-called anti-crisis shields. Unfortu-
nately, being in a position to declare bankruptcy generally makes it impossible to benefit from that aid.

We would be glad to assist you in the analysis of the financial situation of your companies and
advise you on what preventive measures to take. We also offer our support in filing a bankruptcy
petition. It is important to take action early on so that you are able to analyse all options and make
the right decision on the continuation of the business.
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RESTRUKTURYZACJA POZASADOWA
ZOBOWIAZAN PUBLICZNOPRAWNYCH
A POMOC PUBLICZNA

OUT-OF-COURT RESTRUCTURING
OF PUBLIC LAW LIABILITIES
AND STATE AID

Pandemia COVID-19 wymusita na wielu przedsigbiorcach catkowite lub czesciowe wstrzymanie
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, przy jednoczesnej koniecznosci ponoszenia kosztéw statych,
a takze regulowania zobowigzan publicznoprawnych. W przypadku umoéw z kontrahentami prywatny-
mi, czesto zawierane sg porozumienia odraczajgce termin ptatnosci zobowigzania lub roztozenie go
na raty. Podobne dziatania w przypadku zobowigzan publicznoprawnych wymagajg przeprowadzenia
oficjalnej procedury. Przedsiebiorcy moga skorzystaé ze specjalnych utatwien przygotowanych przez
panstwo w tzw. tarczach antykryzysowych, a takze z innych narzedzi, ktére byty dostepne juz wczesniej.
Wybdr odpowiedniej drogi powinna poprzedzaé weryfikacja czy podmiot spetnia wymogi dla uzyskania
konkretnego rodzaju pomocy.

Rozrézniamy nastepuje sposoby wsparcia w spfacie naleznosci publicznoprawnych:

I umorzenie, roztozenie na raty, BN odroczenie terminu ptatnosci.

W ramach ,tarczy antykryzysowej” narzedzia zostaly przedstawione w sposdéb bardziej szczegétowy:
odnoszac sie do konkretnego podatku, lub okresu za jaki mozliwe jest wsparcie.

Pomoc w ramach standardowych narzedzi

Standardowe dotychczas obowigzujgce procedury umozliwiajg roztozenie na raty lub odroczenie
terminu ptatnosci zobowigzania publicznoprawnego. Przepisy pozwalajg réwniez na jego umorzenie,
natomiast w praktyce orzeczniczej takie decyzje zapadaly niezwykle rzadko. Kazde z powyzszych
narzedzi wigze sie z przyznaniem wnioskodawcy pomocy publicznej. Organy zasadniczo udzielaty
pomocy publicznej w formule de minimis (zdecydowana wigkszo$¢ przypadkdéw) lub w ramach tzw.
wytgczen grupowych.

W przypadku formuty de minimis maksymalna kwota wsparcia to 200 tys. euro brutto w okresie
3 lat. Wyjatki od tej zasady: 100 tys. euro dla transportu drogowego towardow i 500 tys. euro
dla firm wykonujacych ustugi w ogdlnym interesie gospodarczym.

To m.in. rodzaj pomocy publicznej odréznia standardowa procedure od procedury przyznania
wsparcia w ramach ,tarczy antykryzysowej”.

The COVID-19 pandemic has forced many enterprises to suspend their operating activities either in
whole or in part. At the same time, they have to incur fixed costs and pay public law liabilities. In the
case of contracts with private contractors, agreements are often concluded to defer payment of the
liability or to break it into instalments. In the case of public law liabilities similar actions require car-
rying out an official procedure. Enterprises can take advantage of special measures prepared by the
state in the so-called anti-crisis shields, as well as other tools that were already available before. The
choice of the appropriate steps to be taken should be preceded by verifying whether an entity meets
the requirements for obtaining the specific type of aid.

The methods of support in the payment of public law liabilities are as follows:

Bl forgiveness, payment in instalments, MM extension of the payment deadline.

Within the framework of the “anti-crisis shield”, the tools are presented in more detail: by making
reference to a specific tax or a period for which you may obtain aid.

Aid under standard tools

The standard procedures in force so far make it possible to divide the payment of public law obliga-
tions into instalments or defer the payment. The regulations also allow their forgiveness; the rulings
suggest, however, that such decisions are issued extremely rarely. Each of the above tools translates
into state aid to the applicant. The state authorities generally grant state aid in the de minimis formula
(the vast majority of cases) or under the so-called block exemptions.

In the case of the de minimis aid, the maximum amount of support is EUR 200,000
gross over 3 years. Exceptions to this rule: EUR 100,000 for road transport of goods and
EUR 500,000 for companies providing services of general economic interest.

It is, among other things, the type of state aid that distinguishes the standard procedure from the
procedure for granting support under the “anti-crisis shield”.
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OF PUBLIC LAW LIABILITIES
AND STATE AID

Pomoc publiczna w ramach ,tarczy antykryzysowe;j”

Rozwigzania przewidziane w ,tarczy antykryzysowej” dotyczace restrukturyzowania zobowigzan
publiczno-prawnych sg podobne do dotychczas obowigzujgcych narzedzi, zostaty jednak przed-
stawione bardziej szczegdtowo. Wydaje sie, ze niektdorych przypadkach wprowadzono wiekszg do-
stepnos$¢ umorzenia catosci lub czesci zobowigzania. Istotng réznica jest takze uniezaleznienie
przyznania poszczegdlnych rodzajow pomocy od indywidualnych interpretacji organéw.

Pomoc wprowadzona w ramach ,tarczy antykryzysowej” zostata zakwalifikowana jako ,,majgca na celu za-
radzenie powaznym zaburzeniom w gospodarce paristwa cztonkowskiego” i nie jest to pomoc de minimis.

Warunki dopuszczalnosci tej pomocy sg zatem inne niz pomocy de minimis:

1. | przedsigbiorca na 31 grudnia 2019 r. nie spetniat kryteriéw przedsigbiorstwa znajdujacego sie
w trudnej sytuacji w rozumieniu art. 2 pkt 18 rozporzadzenia KE nr 651/2014,

2. |pomoc bedzie udzielana nie pdzniej niz do 31 grudnia 2020 r.,

3. |wartos$é pomocy nie przekracza, tacznie z inng pomoca kwoty 800 tys. euro na przedsigbiorstwo.

Nalezy pamietaé, ze wsparcie skierowane jest przede wszystkim do podmiotéw ktdre ucierpiaty
z powodu pandemii Covid-19, z tego powodu jedna z przestanek powyzej wspomina o tym, ze trudna
sytuacja przedsigbiorstwa nie mogta wystgpi¢ na 31 grudnia 2019 r.

State aid under the “anti-crisis shield”

The solutions provided for in the “anti-crisis shield” concerning the restructuring of public law
liabilities are similar to the tools in force so far, but are presented in more detail. It seems that the
forgiveness of all or part of obligations has become more accessible under the “anti-crisis shield”
in certain cases. A crucial difference is that the granting of individual types of aid is no longer
dependent on advance tax rulings of the relevant authorities.

The aid introduced under the “anti-crisis shield” is qualified as aid serving “to remedy serious disturbanc-
es in the economy of the Member State” and it is not de minimis aid.

The conditions for the admissibility of this aid are therefore different from those for the de minimis aid:

1. |as of 31 December 2019, an entity did not meet the criteria for an undertaking in difficulty
within the meaning of Article 2(18) of Commission Regulation (EU) No 651/2014,

2. [the aid will be granted no later than 31 December 2020,

3. |the value of the aid, including other forms of aid granted, does not exceed EUR 800,000
per undertaking.

Please remember that the support is primarily addressed to entities affected by the Covid-19
pandemic; for this reason, one of the conditions mentioned above indicates that the company's
difficult financial situation could not be in place as of 31 December 2019.
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Pomoc niestanowigca pomocy publicznej

Zgodnie z wyjasnieniami Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w ramach ,tarczy anty-
kryzysowe]” mozna uzyskaé takze pomoc, ktdra nie stanowi pomocy publicznej i w zwigzku z tym
pewne wymogi jej dotyczace nie muszg by¢ spetnione. UOKIiK wskazat, ze powszechnos$¢ danego
rodzaju pomocy (brak spetnienia przestanki selektywnos$ci) powoduje, ze nie moze by¢ ona uznana
za pomoc publiczna. Takg pomoca jest np. odroczenie o 3 miesigce terminu ptatnosci sktadek ZUS
za okres od lutego do kwietnia 2020 r.

Przedsiebiorcy borykajacy sie z problemami w sptacie zobowigzann publicznoprawnych
moga podjac probe skorzystania z narzedzi dostepnych w ramach ,tarczy antykryzysowej”.

Niejednokrotnie moze sie zdarzyé, ze nie spetniajg wymogdéw formalnych, lub brak jest
odpowiedniego narzedzia. W takim przypadku warto rozwazy¢ skorzystanie ze standar-
dowych procedur dostepnych wczesniej, dla ktérych stosowane sg inne wymogi niz te
w ,tarczy antykryzysowej”.

Aid other than state aid

According to the explanations of the Office of Competition and Consumer Protection [UOKIK], un-
der the “anti-crisis shield” it is also possible to obtain aid which does not constitute state aid and
therefore certain requirements concerning the state aid do not have to be met. UOKiK indicates
that the universality of a given type of aid (lack of selectivity) means that it cannot be regarded
as state aid. Enabling enterprises to defer the payment of contributions due for February to April
2020 for 3 months is an example of such aid.

Enterprises facing problems with the payment of public law liabilities may try the tools
available under the “anti-crisis shield”.

It may often happen that they do not meet the formal requirements, or there is no suitable
tool. In such a case, it is worth considering using the standard procedures available so far,
for which different requirements than those under the “anti-crisis shield” are applied.
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DOFINANSOWANIE Z FUNDUSZU GWARANTOWANYCH
SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (FGSP)
A RESTRUKTURYZACJA SADOWA

SUBSIDIES FROM THE GUARANTEED EMPLOYEE
BENEFITS FUND (FGSP) AND COURT RESTRUCTURING

»1arcza antykryzysowa” w obecnym brzmieniu nie przewiduje ogélnego wytaczenia mozliwosci udzie-
lenia dofinansowania przedsigbiorcom bedgcym w trakcie procesu restrukturyzacji lub planujgcym
rozpoczecie restrukturyzacji w czasie otrzymywania dofinansowania do wynagrodzen pracownikdw.

Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trakcie otrzymywania dofinansowania réwniez nie
powoduje utraty prawa do jego dalszego otrzymywania w jakiejkolwiek czesci. Dopiero w razie
podjecia konkretnych krokédw zwigzanych z zatrudnianiem i wynagradzaniem pracownikéw moze
okaza¢ sie, ze dofinansowanie nalezy zwréci¢ w catosci lub w czesci.

Nalezy pamietaé, ze dopiero niewyptacalnos¢ wyklucza mozliwosé skorzystania z dofinanso-
wania do wynagrodzen, o ktérym mowa w art. 15g lub 15gg tzw. tarczy antykryzysowe;.
Oswiadczenie o niespetnianiu przestanek do ogloszenia upadtosci jest jednym z kilku
oswiadczen sktadanych przez pracodawce we wniosku o przyznanie swiadczen pod rygo-
rem odpowiedzialnosci karnej.

Do czasu ostatniej nowelizacji ,Tarczy Antykryzysowej” istniata mozliwo$¢ uzyskania dofinanso-
wania tylko, o ile u danego przedsigbiorcy miat miejsce przestoj lub jesli obnizyt on wymiar pracy
swoich pracownikéw o maksymalnie 20%, jednak nie nizej, niz do Y= etatu. Aktualnie mozliwe jest
uzyskanie wsparcia bez pogarszania sytuacji finansowej zatrudnianych osdb. Dlatego, jesli planujg
Paristwo otwarcie restrukturyzaciji lub juz jg otworzyli i chcg skorzystaé z dofinansowania z FGSP,
konieczne jest ustalenie planu dotyczacego zatrudnianych pracownikdéw, by mozliwe byto ztozenie
wniosku pozwalajgcego na skorzystanie z doptat w najszerszym mozliwym zakresie.

The “anti-crisis shield” in its current wording does not entirely rule out aid for enterprises which
are in the process of restructuring or plan to start restructuring while receiving subsidies on em-
ployee salaries.

Going into restructuring while receiving the subsidies also does not mean that an entity will
no longer be entitled to receive them in any part. It is only when specific steps connected with
hiring and remuneration of employees are taken, it may turn out that the subsidies will have to be
returned in whole or in part.

It should be remembered that only insolvency excludes the possibility of obtaining subsi-
dies on employee salaries referred to in Article 15(g) or 15(gg) of the “anti-crisis shield”.
The declaration of non-fulfilment of the prerequisites for declaring bankruptcy is one
of several declarations to be made by the employer in the application for benefits on pain of
criminal liability.

Until the last amendment of the “anti-crisis shield” was introduced, there was an option to obtain
subsidies only if an enterprise was at a standstill or reduced the working time of its employees by
20%, but not more than to Y2 FTE. Currently, it is possible to obtain support without deteriorating
the financial situation of the employees. Therefore, if you are planning to open or have already
opened the restructuring proceedings and want to benefit from the FGSP subsidies, it is necessary
to lay down an employee plan so that you can file an application allowing you to benefit from the
subsidies as much as possible.
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SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (FGSP)
A RESTRUKTURYZACJA SADOWA

SUBSIDIES FROM THE GUARANTEED EMPLOYEE
BENEFITS FUND (FGSP) AND COURT RESTRUCTURING

Jesli firma nie jest w bardzo ztej kondycji finansowej, ratunkiem dla niej i jej pracownikdw
moze byé dofinansowanie z FGSP, opisane w art. 15¢g lub 15gg ,tarczy antykryzysowej”.

Gdyby okazato sig, ze firma nie spetnia kryteriow opisanych we wskazanych artykutach
lub mozliwe do uzyskania na ich podstawie wsparcie nie jest dla niej zadowalajace, ,tarcza
antykryzysowa” przewiduje réwniez szereg innych mozliwosci wsparcia finansowego,
o ktére mozna sig ubiegaé. Zawsze jednak warunkiem jest brak przestanek do ogtoszenia
upadtosci.

Ze wzgledu na wyjatkowos¢ obecnej sytuacji — czas na sktadanie wnioskéw o dofinansowanie jest
ograniczony (podobnie jak - w niektérych przypadkach - dostepne do rozdysponowania srodki),
wiec warto podjaé stosowne kroki jak najszybciej.

If a company is not in a very bad financial condition, the subsidies from the Guaranteed
Employee Benefits Fund, described in Article 15(g) or 15(gg) of the “anti-crisis shield”, may
come to the rescue for the company and its employees.

If it turns out that a company does not meet the criteria described in the above-mentioned
articles or the support that can be obtained thereunder is not satisfactory for the company,
the “anti-crisis shield” offers a number of other possibilities of financial support that can
be applied for. However, the lack of grounds for bankruptcy is always the pre-condition,
so it is worth considering government support as soon as difficulties arise.

Since the current situation is, however, extraordinary, the time to apply for financial support is
limited (as are the available funds in some cases), so it is worth taking appropriate steps as soon
as possible.
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