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CZY ODSETKI OD CASH POOLINGU PODLEGAJA PODATKOWI U ZRODtA

Z technicznego punktu widzenia ustalenie beneficjenta rzeczywistego odsetek wyptacanych
w cash poolingu nie jest mozliwe. W konsekwencji organy kwestionujg mozliwosé
zastosowania do tych wyptat preferencji podatkowych.

Cash pooling jest systemem zarzgdzania ptynnoscia finansowa na poziomie catej grupy
kapitatowej. Umozliwia on pozyskanie wewngtrzgrupowego finansowania, ktdére jest tarisze
niz np. kredyt bankowy pozyskany ze zrédet zewnetrznych. Umowy cash poolingowe
najczesciej zawierane sa przez podmioty wchodzgce w sktad duzych grup kapitatowych,
zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Aby przedstawié zasady dziatania systemu cash poolingu w bardziej klarownej formie oraz
zobrazowaé sytuacje podatnikow i ptatnikdw uczestniczacych w tym systemie, postuzymy sie
przyktadem.

PRZYKtAD

Zatézmy, ze przedsiebiorca w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej prowadzi tzw.
warzywniak. Wspoétpracuje stale z trzema dostawcami ziemniakow (rzeczy oznaczonych co do
gatunku). Dostawcy w ciggu miesigca dostarczajg rézng ilo$é ziemniakéw do warzywniaka.
Wszystkie dostarczone ziemniaki przesypywane sa do jednej duzej skrzyni. Nastepnie klienci
warzywniaka kupujg ziemniaki ze skrzyni. Przedsiebiorca ptaci dostawcom za dostarczony
towar na koniec kazdego miesigca, przy czym kazdy z dostawcow dostaje zaptate wytacznie
za ziemniaki, ktére zostaty w danym miesigcu kupione przez klientéw sklepu.

Gdybysmy te sytuacje poréwnali z zasadami dziatania systemu cash poolingu, poszczegdlni
uczestnicy transakcji petniliby nastepujace role:

— dostawcy ziemniakdéw sg uczestnikami systemu z saldami dodatnimi, ktérzy udostepniaja
swdj kapitat (ziemniaki) i otrzymujg odsetki za udostepnienie tego kapitatu (naleznos¢ za
dostarczony towar),

— klienci sklepu sg uczestnikami systemu z saldami ujemnymi, ktérzy korzystajag z
udostepnionego kapitatu i w zwigzku z tym zobowigzani sg do zapfaty odsetek (zaptata za
zakupiony towar),

— przedsigbiorca prowadzacy warzywniak jest Pool Leaderem, ktéry otrzymuje odsetki od
uczestnikéw z saldami ujemnymi (zaptata otrzymana od klientéw sklepu), a nastepnie
przekazuje czesé tych odsetek podmiotom z saldami dodatnimi, udostepniajgcymi swdj
kapitat (naleznosci dla dostawcéw ziemniakdw).

Przedsiebiorca, otrzymujac od klientéw zaptate za ziemniaki, jest zobowigzany do
przekazania czesci tej naleznosci dostawcom towaru. Beneficjentami rzeczywistymi
naleznos$ci otrzymywanych przez przedsiebiorce od klientéw sklepu sg zatem odpowiednio:
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— dostawcy, w odniesieniu do naleznosci, ktérg przedsiebiorca prowadzacy sklep
zobowigzany jest im przekazaé za dostarczone ziemniaki, oraz
— przedsiebiorca w odniesieniu do ustalonej na tym towarze marzy.

Biorac pod uwage sposdb dziatania warzywniaka oraz zasady ustalonych rozliczent nasuwa
sie pytanie: w jaki sposéb okresli¢, jakg cze$¢ naleznosci, otrzymanej od kazdego klienta
sklepu za zakupiony w danym miesigcu towar, nalezy przekazaé¢ konkretnemu dostawcy
ziemniakéw? Lub inaczej - w jakiej czesci poszczegdlni dostawcy sg beneficjentami
rzeczywistymi naleznosci zaptaconych przez poszczegélnych klientéw sklepu? Biorgc pod
uwage fakt, ze mamy do czynienia z towarem oznaczonym co do gatunku, nie jest mozliwe
doktadne ustalenie, ile konkretnie ziemniakédw dostarczonych przez danego dostawce
zostato zakupione przez poszczegélnych klientéw sklepu.

Analogiczny schemat znajdziemy w umowach cash poolingowych. Pienigdze (podobnie jak
ziemniaki) sg rzeczami oznaczonymi co do gatunku. Cechg charakterystyczna rzeczy
oznaczonych co do gatunku jest odniesienie wytacznie do ich cech rodzajowych, witasciwych
dla wiekszej ilosci tych rzeczy. Co prawda pienigdze majg swoje numery seryjne, ale tylko
jezeli sg w formie banknotéw. Jednak kapitat udostepniany w ramach systeméw cash
poolingu ma forme pienigdza elektronicznego, ktéry nie ma nawet numerdéw seryjnych.
Systemem cash poolingu zarzadza Pool Leader. W zaleznosci od postanowien konkretnej
umowy, Pool Leaderem moze by¢ niezalezny bank lub jeden z podmiotéw wchodzacych w
sktad grupy kapitatowe;j.

W najpopularniejszym modelu cash poolingu srodki pienigzne z rachunkdéw cash
poolingowych wszystkich uczestnikdéw przelewane sg na koniec kazdego dnia na specjalnie
w tym celu utworzony rachunek giéwny zarzadzany przez Pool Leadera. Nastepnie Pool
Leader dzieli te srodki pomiedzy poszczegdlne podmioty uczestniczace w systemie, w
zaleznosci od ich zapotrzebowania. W rezultacie salda ujemne (niedobory), wykazane na
rachunkach cash poolingowych uczestnikéw, kompensowane sg ze srodkéw innych
uczestnikéw, ktorzy wygenerowali na swoich rachunkach salda dodatnie (nadwyzki).
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W praktyce zdarza sig, ze wygenerowane przez uczestnikéw nadwyzki nie sg wystarczajgce
do pokrycia catosci wykazanych niedoboréw. W takiej sytuacji Pool Leader moze pokryé
réznice z wtasnych srodkéw (np. z zaciggnietego kredytu bankowego). W konsekwencji
podmioty wykazujgce salda ujemne korzystajg z kapitatu udostepnionego przez Pool Leadera
lub przez podmioty, ktére wygenerowaty salda dodatnie.

Wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu udostepnionego przez uczestnikéw cash poolingu
wyptacane jest w postaci odsetek. Odsetki ptacone sg przez uczestnikdw wykazujacych
salda ujemne, na specjalnie w tym celu utworzony rachunek odsetkowy, ktérym zarzadza
Pool Leader. Nastepnie Pool Leader, stosownie do postanowieri umowy cash poolingowej,
wyptaca z tego rachunku odsetki podmiotom udostepniajgcym swoj kapitat, czyli tym, ktére
wykazaty salda dodatnie na koniec okresu rozliczeniowego.
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Biorgc pod uwage fakt, ze w praktyce wszyscy uczestnicy przelewajg srodki pienigzne na
jeden zbiorczy rachunek bankowy, sposdéb funkcjonowania systemu cash poolingu nie
pozwala na precyzyjne ustalenie, z czyjego kapitatu i w jakiej czesci skorzystat dany
uczestnik, a co za tym idzie - ktéremu dawcy kapitatu i w jakiej czesci nalezg sie wyptacane z
tego tytutu odsetki. Z technicznego punktu widzenia ustalenie beneficjenta rzeczywistego
odsetek wyptacanych w cash poolingu nie jest mozliwe. W rezultacie to kwestie techniczne,
a nie brak nalezytej starannosci ze strony ptatnika WHT, decydujg o pozbawieniu go prawa
do zastosowania preferencji podatkowych przy wyptacie odsetek w cash poolingu.

OBOWIAZKI PLATNIKA PODATKU U ZRODEA

Odsetki wyptacane na rzecz podmiotéw niebedacych polskimi rezydentami podatkowymi
podlegajg opodatkowaniu podatkiem u Zrédta. Stawka podatku w takim przypadku wynosi 20
proc. kwoty wyptaconych odsetek. Podmiot wyptacajgcy odsetki petni funkcje ptatnika WHT,
a wiec jest zobowigzany do obliczenia kwoty podatku, pobrania jej z wyptacanej naleznosci
oraz wptacenia podatku na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Zastosowanie ewentualnych preferencji podatkowych, tj. zwolnienia na podstawie ustawy o
CIT lub obnizonej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, mozliwe jest po wykazaniu, ze spetnione zostaty przestanki wskazane w
przepisach podatkowych.

RZECZYWISTY WLASCICIEL KORZYSTA Z PREFERENCJI W PODATKU U ZRODEA

Jednym z wymogoéw zastosowania preferencyjnych zasad opodatkowania do wyptacanych
odsetek jest udokumentowanie, ze wyptata nastepuje na rzecz rzeczywistego wtasciciela
tych odsetek. Na gruncie uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania termin ,rzeczywisty
wtasciciel” jest zastepowany pojeciem ,0soba uprawniona”.

Zgodnie z przepisami ustawy o CIT rzeczywistym wiascicielem jest podmiot, ktéry tacznie
spetnia ponizsze warunki:

— otrzymuje naleznos$¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej
przeznaczeniu i ponosi ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,

— nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem
zobowigzanym do przekazania catosci lub czesci naleznos$ci innemu podmiotowi,

— prowadzi rzeczywistg dziatalno$é gospodarcza w kraju siedziby, jezeli naleznosci sa
uzyskiwane w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, przy czym przy ocenie,
czy podmiot prowadzi rzeczywistg dziatalno$é gospodarcza, uwzglednia sie charakter oraz
skale dziatalnos$ci prowadzonej przez ten podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.

Jezeli ptatnik WHT nie jest w stanie precyzyjnie ustali¢, ktéry podmiot/podmioty udostepnity
mu swéj kapitat i w jakiej czesci oraz ktéremu podmiotowi/podmiotom nalezy przypisac
wyptacane z tego tytutu odsetki i w jakiej czesci, to tym samym nie wskaze rzeczywistego
wtasciciela wyptacanych odsetek.
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CZY POOL LEADER JEST RZECZYWISTYM W£ASCICIELEM

Zgodnie z aktualnym stanowiskiem organéw podatkowych Pool Leader, jako podmiot
zarzadzajacy systemem cashpoolingu, nie moze by¢ uznawany za rzeczywistego wtasciciela
otrzymywanych odsetek, jezeli odsetki te zostaty naliczone od kapitatu udostepnionego przez
pozostatych uczestnikéw systemu. W konsekwencji przestanki do zastosowania
preferencyjnych zasad opodatkowania nie zostang spetnione. Oznacza to, ze podmiot
wyptacajgcy odsetki od cash poolingu bedzie zobowigzany, jako ptatnik WHT, do pobrania
podatku z zastosowaniem stawki 20 proc.

Analizujgc interpretacje indywidualne wydane przez dyrektora Krajowej Informacji
Skarbowej, szczegdlng uwage nalezy zwrdcié¢ na przedstawiane we wnioskach stany
faktyczne. Zdarza sie, ze wnioskodawca jako rzeczywistego wtasciciela wskazuje Pool
Leadera. Zgodnie przepisami ordynacji podatkowej przedmiotem wniosku o wydanie
interpretacji nie moze by¢ ocena, czy dany podmiot spetnia przestanki do uznania go za
rzeczywistego witasciciela wyptacanych naleznosci. Co wiecej, organ wydajac interpretacje
zawsze podkresla, ze fakt wskazania przez wnioskodawce konkretnego podmiotu jako
rzeczywistego witasciciela zostat potraktowany jako niepodlegajgcy ocenie element opisu
stanu faktycznego. Organ interpretacyjny nie przeprowadza wiec weryfikacji, czy wskazany
przez wnioskodawce podmiot spetnia przestanki do uznania go za rzeczywistego wtasciciela
odsetek.

Przed ztozeniem wniosku o wydanie interpretacji bardzo istotne jest zatem upewnienie sig,
czy Pool Leader faktycznie spetnia przestanki do wskazania go jako rzeczywistego
wtlasciciela wyptacanych odsetek. W przeciwnym razie istnieje ryzyko, ze uzyskana
interpretacja indywidualna, potwierdzajgca prawo do zastosowania preferencyjnego
opodatkowania odsetek wyptacanych w cash poolingu na rzecz Pool Leadera, daje wylacznie
iluzoryczng ochrone, poniewaz stan faktyczny przedstawiony we wniosku nie jest zgodny z
rzeczywistoscia.

WYPLATA ODSETEK A PREFERENCJE W PODATKU ZRODEA

Z uwagi na konstrukcje systemu cash poolingu ptatnicy WHT szukajg alternatywnych
rozwigzan, pozwalajacych im na stosowanie preferencyjnych zasad opodatkowania do
wyptacanych odsetek. Jedng z koncepcji przedstawianych przez ptatnikéw jest identyfikacja
wszystkich panstw siedziby podmiotéw uczestniczacych w grupowym cash poolingu, ktérzy
w danym okresie rozliczeniowym wykazali salda dodatnie na swoich rachunkach cash
poolingowych. W kolejnym kroku ptatnik przeprowadza analize uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, zawartych pomiedzy Polska a panstwami siedziby tych uczestnikéw i do
wyptaconych odsetek stosuje najwyzszg preferencyjng stawke podatku u zrédta sposréd
stawek wskazanych w tych umowach. Koncepcja ta pozwalataby na wywigzanie sie z
obowigzkow ptatnika WHT i jednoczesnie uniknigcie zalegtosci podatkowych (kosztem
wystagpienia ewentualnych nadptat). W interpretacji indywidualnej z 11 stycznia 2022 r. (0111-
KDIB1-2.4010.524.2021.2.BD) dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej uznat jednak, ze
ptatnik podatku u Zrédta powinien kazdorazowo precyzyjnie ustali¢ beneficjenta
rzeczywistego odsetek wyptacanych w cash poolingu oraz kwote odsetek, ktéra przypada na
jego rzecz. Nastepnie powinien zastosowa¢ postanowienia wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania w taki sposdb, aby okresli¢ wtasciwg stawke podatkowa lub
odstapi¢ od poboru podatku - w zaleznosci od postanowient konkretnej umowy.

Organy podatkowe nie akceptujg zatem zadnej innej mozliwosci ustalania beneficjenta
rzeczywistego odsetek wyptacanych w cash poolingu poza jego precyzyjnym okresleniem,
mimo ze zasady funkcjonowania systemu cash poolingu nie dajg takiej mozliwosci. W
konsekwencji takiego stanowiska organdéw zastosowanie preferencji podatkowych do wyptat
z tytutu odsetek od cash poolingu jest w praktyce niemozliwe.

KOMENTARZ

Echo informuje Paristwa o wizerunku Rod| & Partner w mediach.



Jak juz wskazano, z samej natury cash poolingu wynika, ze ustalenie ktéry podmiot i w jakiej
czesci udostepnit swdj kapitat nie jest mozliwe. Prawo podatkowe natomiast, kolejny raz nie
nadazajgc za zmianami w rzeczywistosci gospodarczej, nie przewiduje zadnych
alternatywnych rozwigzan umozliwiajgcych ustalenie rzeczywistego wiasciciela wyptacanych
odsetek. W konsekwencji, z uwagi na brak mozliwosci okreslenia rzeczywistego wiasciciela,
kwestionowane jest prawo do zastosowania preferencji podatkowych. Podatnicy i ptatnicy
traktowani sg w taki sposdb, jakby gléwnym celem uczestnictwa w systemie cash poolingu
bylo osiggniecie korzysci podatkowych, pomimo ze cash pooling jest standardowym
rozwigzaniem na rynku, ktérego celem jest zarzadzanie ptynnoscia finansowa, a nie unikanie
opodatkowania.

Nalezy wskazaé, ze celem przystgpienia uczestnika do systemu cash poolingu nie jest
obejscie prawa podatkowego. Umowy cash poolingu sa powszechnie stosowane w realiach
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i nie sg sprzeczne z przedmiotem lub celem
przepiséw podatkowych. Podmioty uczestniczace w systemie cash poolingu realizujg te
umowy zgodnie z obowigzujgacymi w tym zakresie przepisami prawa. Nie mozna tez uznag, ze
gtédwnym lub jednym z gtéwnych celdw uczestnictwa w systemie cash poolingu jest
skorzystanie z preferencji podatkowych, a sposdéb dziatania w przypadku tych uméw jest
sztuczny. W obecnej sytuaciji z preferencji podatkowej moga bowiem korzystaé nie tyle
uczestnicy cash poolingu, co wtasnie podmioty, ktére pozyskujg finansowanie na zewnatrz
grupy (pozyczki od bankoéw etc.).

W obecnej sytuacji stosowanie preferencyjnych zasad opodatkowania odsetek od cash
poolingu stwarza istotne ryzyko powstania zalegtosci podatkowych, skutkujgce naliczeniem
odsetek, jak réowniez natozenia dodatkowego zobowigzania podatkowego. W rezultacie
gléwne zatozenie systemu cash poolingu, czyli obnizenie kosztéw finansowania dtuznego w
przypadku podmiotéw dziatajgcych w ramach grup kapitatowych nie jest w petni realizowane,
a uczestnictwo w tym systemie, z ekonomicznego punktu widzenia, staje sie coraz mniej
optacalne.

Pomimo, ze cash pooling funkcjonuje w Polsce od co najmniej dekady, polskie prawo
podatkowe nie przewiduje zadnych alternatywnych rozwigzan uwzgledniajgcych techniczne
aspekty jego dziatania. Nie wydano do tej pory zadnej interpretacji ogdlnej, nie wspominajac
nawet o zmianie/doprecyzowaniu istniejgcych przepiséw. Co wigcej, racjonalne (i czesto
profiskalne) rozwigzania proponowane przez podatnikéw i ptatnikéw w ramach wnioskéw o
wydanie interpretacji indywidualnych nie spotykaja sie z akceptacjg organéw podatkowych.

W zwiazku z ostatnig tendencjg organdéw podatkowych do ograniczenia mozliwosci
korzystania z preferencyjnego opodatkowania podatkiem u zrédta w ogdle (np. odmowa
prawa do zastosowania preferencji ze wzgledu na niespetnienie warunkéw, ktérych w
obowigzujgcych przepisach podatkowych po prostu nie ma) nasuwa sie pytanie: dlaczego
ustawodawca nie podejmuje zadnych dziatan w tym obszarze?

O ile zrozumiata jest niecheé organdéw do podejmowania decyzji na korzy$é podatnika bez
wyraznej podstawy prawnej, o tyle trudno zrozumie¢ brak okreslenia jasnych i przejrzystych
zasad ustalania rzeczywistego wtasciciela odsetek wyptacanych w cash poolingu przez
ustawodawce albo przynajmniej ministra finanséw w postaci objasnien podatkowych. W
obecnej sytuacji polskie spdtki pozbawia sie mozliwosci korzystnego finansowania w ramach
grupowego cash poolingu i zacheca do pozyskiwania drogiego finasowania obcego, ktére
paradoksalnie fiskusowi nie optaca sie wcale, bo korzysta na ogét ze zwolnien lub
preferencyjnego opodatkowania podatkiem u Zrédta.

Tomasz Kosmider, doradca podatkowy, Senior Associate w gliwickim biurze Réd| & Partner
Anna Zielony, doradca podatkowy, Manager w warszawskim biurze R6dl & Partner
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